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A ll. vilaghaborut kéveb aranykor egyik fontos vonasa a tarsadalombiztosi-
tasi, ugynevezett feloszté-kirové nyugdijrendszerek megjelenése volt. Feld-
stein (1974) megjelenése Gta azonban e rendszerek és reformjaik vilagszerte
a nyilvanos vitédk kdozpontjaba kerultek. A World Bank (1994) konyv publi-
kalasa Uj l6kést adott e vitaknak. Sajnos, e vitak soran a kérdéseloglent
részét kvalitativ megkdzelitésben targyaltak, azaz mind a kérdések, mind a
valaszok fliggetlenedtek a mennyiségi elentdédeéldaul manapsag a Vi-
lagbank szakemberei biliszkék a tobbpilléres (vagy dsszetett) nyugdijrend-
szerek terjedésére Kdzép- és Kelet-Eurépaban, anélkil hogy megemlitenék
a tervek és a tények kozti Iényeges eltéréseket: dzpilieér dominans ma-
radt, és fokozatosan tisztan keresetaranyossa valik, ellentétben a tervezett
0sszezsugorodassal és azonos dsszegUlivé valassal.

Azt gondolom, hogy az elégtelen ismeret egyik oka az, hogy még a szak-
emberek kozott is sokan vannak olyanok, akiknek nincsen eléglerah-
titativ tudasuk a nyugdijrendszerékrés kilondsen annak modellezéséhez.
Kétféle hianyossag figyelh@tmeg: Egyrészt az elméleti cikkek és modellek
gyakran tulsagosan elrugaszkodnatéayekdl. Masrészt a legtobb gazda-
sagpolitikai publikacio adés marad a felhaszmatidellismertetésé, ki-
I6ndsen az egyenletek maradnak rejtve.

E ketBs hianyt felismerve, hataroztam el, hogy révid kényvben 6sszefog-
lalom anyugdijrendszerekre vonatkozo6 legfontosabb tényeket és modelleket

Most pedig réviden szeretném vazolni a kdnyv néhany sajatossagat.

e VViszonylag gazdag tényanyagot k6zlok néhany tipikus nyugdijrendszer-
rél: az Egyesiilt Allamok, Chile, Hollandia, Magyarorszag, Nagy-Britannia,
Németorszag és Svajc. Torténeti okokbol minden orszagnak sajatos nyug-

TEXTS DON’T GROW ON TREES!
AUTHORS’ RIGHTS AWARENESS CAMPAIGN

© Simonovits Andras



© Typotex Kiado

10 ELOSZO

dijrendszere van, néha megleponasokkal, azonban kdnyvem csak a tipu-
sokat, s nem az egyedeket vizsgalja.

e Egy magyar nyelvii kényvben nem is igen kell indokolni, miért foglal-
kozunk annyit a magyar nyugdijrendszerrel. Ennek inkabb az elléjgkez
lenne meglef.

e Bar a kdnyv szamos U(j eredményt is tartalmaz (sajatot is, masokét is),
elsbsorban rovid attekintést ad a nyugdijgazdasagtan legfontosabb kérdése-
ir6l. Tudomasom szerint nagyon kevés hasonld 6sszefoglal6 iras talalhaté
a nemzetkozi irodalomban. Igyekszem a targyalast addegegyszaiibé
tenni, s eltekintek szamos bonyodalomtdl: az 6regségi nyugdijakra koncent-
ralva, alig foglalkozom a rokkantsagi és az 6zvegyi, illetve arvaellatasokkal
(ezzel a nyugdijkiadasoknak kortlbeliil az egyharmadat elhanyagolom.) Ter-
mészetesen a témavalasztas tikrozi sajat évdékemet is.

e Bar a kdbnyv gyakran mutat be eltévéleményeket, nem rejtem véka
ala, hogy a manapsag divat@késitett rendszerrel szemben tovabbra is egy
olyan feloszt6-kirovo rendszert tartok jonak, amelyben a keresetek és a nyug-
dijak kdzott szoros kapcsolat van.

e Bevezeb jellege ellenére kdnyvem viszonylag sok kérdéssel foglalko-
zik, de gyakran csalézlatosan Ezért egyes részletek megértéséhez az Ol-
vasonak a hivatkozottdséges irodalomra is célszerli tamaszkodnia.

e A BME TTK matematikushallgatéinak és a Central European Univer-
sity kbzgazdasz hallgatéinak e kdnyv alapjan a 20016éx tanévéil kur-
zusokat tartok. Mar csak emiatt is célszerlinek talalieladatokkalgazda-
gitani a kbnyvet, a nehezebbeket csillag jeldli. A kidolgozott megoldasok a
konyv végeén talalhatok. Emellett javaslom bizonyos képletek és modellek
gépi programozasat (GWBASIC-ben, PASCAL-ban, de akar EXCEL-ben
is), kilbndsen azoknak az Olvasdknak, akik eddig még nem programoztak
nyugdijmodelleket. A Typotex honlapjan megtalalhatok a GWBASIC pro-
gramok, amelyek egysaebeti-és szamkombinacidval utalnak, hogy hanya-
dik fejezet 4brajardl, tablazatardl, példajarél vagy feladatardl van szé.

Végul szeretném elhelyezni a kdnyvet az irodalomban. Képletesen szélva,
elvontsagat tekintve konyvem Diamond (2001) és a World Bank (1994) ko-
zott fekszik, terjedelmét tekintve a rovidebb Myles (1995, 13-14. fejezet)
és a hosszabb Verbon (1989) kdzé téh@&ar konyvem kovetkeztetéseiben
homlokegyenest ellenkezik Feldstein—Liebman (2001) att@kilmigozat-
tal, célkitizésében hasonlit ra.

A nyugdijrendszer kérdéseit 1992-ben kezdtem el vizsgalni, majd 2000-
ben megjelenBevezetés a nyugdijmodellezésbali mihelytanulmanyom,
amelynek most javitott ébitett valtozatat tartja az Olvaso a kezében.
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Elsd helyen Augusztinovics Marianak fejezem ki kbszdnetemet, aki an-
nak idején felkeltette az érdéldésemet a nyugdijrendszer irant, és azéta is
tamogatta ez irdnyu kutatdsaimat. Rajta kivul négy személynek tartozom
killénleges koszonettel. B éternek, akitl a rugalmas nyugdijrendszerek
k6zo6s tanulményozasakor rengeteget tanultam az optimalis mechanizmus-
tervezédhl (vo. 12. fejezet és A. fliggelék). Gal Rébert lvannak, aki bevont
a magyar korosztalyi szamla készitésébe (v0. 18. fejezet). Réti Janosnak,
aki az évek soran faradhatatlanul valaszolt kérdéseimre és serkentette ku-
tatasaimat (v6. 14. fejezet). Peter Diamondnak, aki konyvének félig kész
véltozatat rendelkezésemre bocséatotta. A felsoroltakon kivil kiemelem ha-
zai szakemberek kozil Antal llona, Bod Péter, Kornai Janos, Martos Béla,
Méaté Levente, Molnar Gyorgy, Stahl Janos, Szab6 Miklés, Tarcali Géza és
Vincze Janos; a kilfoldi szakék kozul Johann Brunner, Martin Feldstein,
Laurence Kotlikoff, Michael Lovell, Katharina Mdiller és Pierre Pestieau ha-
tasat. Koszonetemet fejezem ki Augusztinovics Maridnak, Barabas Géza-
nak, Martos Bélanak, Ratfai Attilanak, Réti Janosnak, Ujhelyi Gergelynek
és Varga Tamasnak kényvem korabbi valtozatahoz flizétt megjegyzéseikért;
valamint Patkés Anna szerke8mtek, aki mindent megtett, hogy a kézirat-
bl értheb magyar szoveget varazsoljon. Halaval tartozom Hesz Gaber m”
szaki szerkesdnek és Petrok Gyorgy abraszerkésmek a konyv kiadasahoz
nyujtott thmogatasért. Természetesen az itt kifejtettekért semmilyetidelel
ség sem terheli a felsorolt személyeket. A kutatast az OTKA T 029315
és T 037383 forrdsa tamogatta. Kérem, hogy esetleges észrevételeiket a
simonov@econ.core.hu cimre kildjék el.

Budapest, 2002. jdlius.
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Bevezetés

Ez a munka eldsorban az 6regségi nyugdijrendszerrel foglalkozik, amely
anyagi tdmogatast nyujt éregkorra, amikorra mar elvész a dleépssség
nagy része. A rokkantsagi és a hozzatartozoi nyugdijak is fontosak, de ezek
kilon targyalast igényelnek.

Mar az EBszéban hangsulyoztuk, hogy ez a konywyagdijmodellekel
foglalkozik. A bevezetésben diéhéjban 6sszefoglaljuk a kényv tartalmat.

A konyv szerkezete egyszeri{i: a nyugdijrendszenikrotkonémigaval
kezdddik (I. rész), a nyugdijrendszerekakrookonémiival folytatodik (I1.
rész) és apecialis kérdésetargyalasaval zarul (lll. rész).
ciklusmodellel kezddik, amely az egymast kdveéletszakaszok hosszanak
segitségével valaszol az egyik kdzponti kérdésre. Mekkora hanyadot kell a
munkajovedelemfil megtakaritani ahhoz, hogy a gyermek- és éregkort fi-
nanszirozhassuk?

Bevezetve az élettartammal kapcsolatoskazabt, szamos bonyodalom
Iép fel: szandékolatlan 6rokséghagyas vagy csak a varhatéan hossek élet”
vasarolnak életjaradékot (kontraszelekcid) stb.

A koteled tékésitett nyugdijrendszeevezetésével megoldddik a kontra-
szelekcid és a rovidlato viselkedés kérdése, hiszen a varhatdéan rovid élet”
eket és a feléitleneket is rakényszeritik az ,6ngondoskodasra”. Ujabb ne-
hézségek keletkeznek azonban: a kamatldbak ingadozasa miatt a nyugdijak
szeszélyesen ingadoznak; s a mikodési koltségek mértéktelen ndvekedése
akar a rendszer hatékonysagat is alaashatja.

Manapsag a legtébb fejlett orszag legtdébb nyugdijasa jovedelmének zo-
mét afeloszté-kirovd rendszbdl kapja. Ezek a rendszere&lég az Ujrael-
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osztas mértékében kilonbdznek egymastél. Az azonos asdadindsen

a csupan szegényseégi nyugdijakat izetndszerek minimalis ad6ztatassal
jelenbs mértékben képesek a gazdagoktdl a szegényekhez jovedelmet at-
csoportositani; mig a keresetaranyos rendszerek ugyanazt a hatékonysagot
képesek nyujtani, mint akésitett rendszerek, anélkil hogkét halmoz-

nanak fol.

Jelenleg vilagszerte népszeriivé valnalegyes nyugdijrendszerekme-
lyek kulonbod fajta nyugdijrendszerek 6tvozetei. Mig a kockazatmegosz-
tas altalaban megbizhato biztositasi stratégia, a vegyes rendszer pillérjei kdzt
keletked ellentmondasok akadalyozhatjak egy ilyen rendszer miikddéseét.

Az adOztatas és az inflaci@nyegesen befolyasolja a nyugdijrendszerek
mikodését.
vezetést nyujt alemografiba, amely szilletési és halalozasi egyenleteket
fogalmaz meg a népességre. Példaul ilyen egyenletekkel — kiegészitve alkal-
mas foglalkoztatasi és jogosultsagi adatokkal — meghatarozhat6 a dolgozé és
a nyugdijas korosztalyok létszama és ezek aranya.

A nyugdijrendszerek makrogazdasagtdiaponti szerepet kap a kdnyv-
ben. Példaul itt értheti meg az Olvaso, hogy barmely feloszto-kirovéd rend-
szerben — legalabbis makroszinten — a nyugdijjarulékok és a -jaradékok kdzt
szoros 0sszefuggés all. A munka iranti kereslet meghatarozo szerepének
hangsulyozésa pedig segithet a népesedési valsag és a nyugdijkorhatar-eme-
lés realis értékelésében.

A feloszté-kirovo nyugdijrendszedb a tékésitett rendszerbe vald attérés
hatalmas figyelmet kapott az utébbi években. A gondos modellezés egy-
szerre mutatja meg: tobbféle attérés is lehetséges, de a remélt haszon két-
séges.

Nem szabad elsiklani myugdijrendszernek a jovedelemeloszlasi hatasai
folott. A koteled nyugdijak eloszlasa mellett figyelembe kell még venni
az egyeéb jovedelmek, valamint az ingyenes egészséglgyi juttatdsok elosz-
laséat.

A specialis kérdéseket taglalo Ill. rész gatimalis fogyasztasi palyakkal
nyit, dsszhangban a neoklasszikus kdzgazdasagtan maédszertanaval. Speci-
alis hasznossagfluggvény esetén az életciklusmodellben levézéibgy a
fogyasztasi palya ndvekedési lteme életkortdl fliggetlen, és a hasznossag-
flggvény paraméterértékeitfiigg.

Nyilvanvalé arugalmas nyugdijkorhatafontossaga. Felallitva egy egy-
szer(i optimalizalasi modellt, az Ugynevezsttositdsmatematikai tisztessé-
gesjaradékfiggvéenyl kideriil, hogy — aszimmetrikus informacios, atlagos
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varhato élettartammal szamolva — igazsagtalanul kedvez a hosszaldikélet”
nek a rovidebb életliek rovasara.

Az egyuttéd korosztalyokzart modellje keretul szolgal a szamithato dina-
mikus altalanos egyensulyi modellekhez. Vigyazzunk, meacanalis va-
rakozasoka valo kizarolagos tamaszkodas torz és intuicioval ellentétes ered-
ményeket szil! Mas, példaulraiv varakozasok figyelembevétele kdzelebb
hozhatja az elméletet a gyakorlathoz.

A nyugdijak indexalds szintén érdekes kérdés. A legtébb kormanyzat a
nyugdijakat &rak szerint indexalja, s ez a keresetaranyos rendszerekben egyre
szélesed rést nyit a killénb&z idépontokban nyugdijazottak nyugdija kozt,
€s hosszu tdvon nem csodkkenti az aggregalt nyugdijkiadasok dinamikgjat a
keresetindexalashoz képest.

A feloszté-kirovd rendszeokésités@®l sz0616 fejezet az atmenet tébb for-
gatokonyveét elemzi, a tomor leirasbol hianyzé képleteket részletezi, és em-
pirikus adatokat kozol.

A német nyugdijreform dinamikus modelfiigyelemre mélt6 példa a ku-
16nbd reformvaltozatok 6sszehasonlitd leirdsara. Vonzo vonasa a jove-
delemelosztasi kérdések targyalasa. A modell példaul megmutatja, hogy az
aranyos feloszto-kirové nyugdijrendszer felvaltasa egy azonos assaad”
szerrel még akkor is lerombolhatja az dszfiket, ha részleges privatizalas-
sal és felbkésitéssel parosul.

A kiszemeltpolitikai modell az életszakasz és a kereset fliggvényében
hatarozza meg, hogy az egyének milyen jarulékkulcsra szavaznak. A leegy-
szer(sih fiatal-0reg dichotémiat azonban lazitani kell, ha valésagted-
ményeket akarunk nyerni.

A Kkorosztalyi szamlagy tényellentétes szamitasi modszer. Azt kérdezi,
hogyan oszlanak meg a mabéts a még meg nem sziletett korosztalyok
nyugdijterhei. Nemcsak erre a kérdésre valaszol a magyar nyugdijrendszer
korosztalyi szamlaja, hanem megbecsili a kuloBbteformlépések hata-
satis.

A kovetkeztetésekkét figgelék koveti: az A. fliggelék aptimalis nyug-
dijosztonzé&sl szol, a B. fliggelék pedig aagyiittélé nemzedékekodell-
csaladjat vazoljaleldléslista, feladatmegoldasok és irodalomjegyzéia a
konyvet.
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